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С августа однодневные ставки денежного рынка формируются 
преимущественно в нижней половине процентного коридора 
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Оборот по МБК Оборот по  репо Оборот по валютным свопам 

RUONIA Ставка по сделкам репо Рублевая ставка по валютным свопам 

Границы процентного коридора Ключевая ставка Банка России 

Ставки,  границы коридора, % годовых Обороты, млрд руб. 

Процентные ставки в сегменте "овернайт" рублевого денежного рынка 
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Операции АСВ и ФКБС способствовали значительному росту 
профицита ликвидности в короткие сроки 
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Операции ГК АСВ и ФКБС Валютные интервенции Банка России и операции по покупке золота 

Изменение наличных денег в обращении Сальдо доходов и расходов по счетам расширенного правительства 

Структурный профицит/дефицит (пр. ось, инвертирована) 

Млрд руб. Млрд руб. 
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Изменение спреда RUONIA к ключевой ставке происходило как 
под влиянием шоков спроса, так и предложения на рынке МБК 
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Существенный вклад в изменение спроса на МБК давали 
операции крупных госбанков 
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Концентрация на рынке МБК со стороны заемщиков сильно 
возросла 
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Индексы концентраций на сегменте МБК овернайт, MA(21 день) 

Индекс ХХ по заимствованию Индекс ХХ по кредитованию Граница высококонцентрированного рынка 
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РОССИЙСКОМ ДЕНЕЖНОМ РЫНКЕ 

Предложение на МБК со стороны дочек банков-нерезидентов 
со временем постепенно увеличивается 
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Не весь объем профицита ликвидности банки размещали на 
недельных депозитах Банка России 
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Позиции крупнейших кредиторов на денежном рынке 

Депозиты в БР аукцион Депозиты в БР фикс + FTO МБК овернайт Своп овернайт Своп неовернайт 

млрд руб. 
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В целом операционная процедура Банка России сохраняет 
свою эффективность 
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Ставки по месячным свопам говорят об удорожании стоимости 
долларового фондирования в конце года не только в России 
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Вмененные ставки по валютным свопам 
по рублю, евро и йене на 1 месяц 

EURUSD SWAP 1M USDJPY SWAP 1M USDRUB SWAP 1M

п.п. п.п. 
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Котировки годовых базисных 
валютных свопов и индекс доллара 

EURCBS1Y JPYCBS1Y DXY (пр. ось, инв.) 

п.п. 
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В августе спред свопов к RUONIA расширился в результате 
открытия длинных позиций по рублю нерезидентами 

11 

-1.6

-1.4

-1.2

-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

1
4

.0
2

.2
0
1

7

0
1

.0
3

.2
0
1

7

1
6

.0
3

.2
0
1

7

3
0

.0
3

.2
0
1

7

1
3

.0
4

.2
0
1

7

2
7

.0
4

.2
0
1

7

1
6

.0
5

.2
0
1

7

3
0

.0
5

.2
0
1

7

1
4

.0
6

.2
0
1

7

2
8

.0
6

.2
0
1

7

1
2

.0
7

.2
0
1

7

2
6

.0
7

.2
0
1

7

0
9

.0
8

.2
0
1

7

2
3

.0
8

.2
0
1

7

0
6

.0
9

.2
0
1

7

2
0

.0
9

.2
0
1

7

0
4

.1
0

.2
0
1

7

1
8

.1
0

.2
0
1

7

0
1

.1
1

.2
0
1

7

1
6

.1
1

.2
0
1

7

3
0

.1
1

.2
0
1

7

п
.п

. 

$
 м

л
р

д
. 

Идентификация длинных/коротких позиций нерезидентов по рублю через отклонение 
покупок валюты на споте от тренда и через позиции на свопах 

Позиция нерезидентов на свопах Отклонение покупок валюты нерезидентами от тренда SWAP-RUONIA (пр. ось) 
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После закрытия сделки Essar Oil предложение валюты на 
рынке постепенно начало восстанавливаться 
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Операции крупнейших кредиторов на валютном денежном рынке, $ млрд 

МБК овернайт МБК неовернайт Репо овернайт Репо неовернайт 

Своп овернайт Своп неовернайт Операции ФК Своп БР прямой 
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Повышенный спрос на валютную ликвидность на однодневных 
свопах в результате клиентского оттока был временным фактором 
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Депозиты в БР  МБК овернайт МБК неовернайт Репо овернайт Репо неовернайт 

Своп овернайт Своп неовернайт Операции ФК Своп БР обратный Репо БР 

Операции заемщиков на валютном денежном рынке, $ млрд 
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Текущий запас валютной ликвидности находится вблизи 
уровней декабря 2016 года 
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Динамика валютной ликвидности, $ млрд. 

Размещенные кредиты до 30 дней 

Корреспондентские счета в банках-нерезидентах 
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Чистые иностранные активы и внутренние 
валютные обязательства крупнейших банков, 

 $ млрд  

Чистые иностранные активы Чистые обязательства 
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В 2018 году ожидается рост ЧИА банковского сектора при 
существенном снижении выплат по внешнему долгу 
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Декомпозиция изменения ЧИА банковского сектора 
 (данные платежного баланса), $ млрд 

Сальдо текущего счета и счета операций с капиталом ЧИА сектора госуправления 

ЧИА Центрального банка ЧИА прочих секторов 

ЧИА банковского сектора 
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