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Парадокс RWA – «захеджированный» кредит хуже рискованного

Параметры проекта
• кредит $1000 млн
• срок 5 лет

• выручка проекта $1 500 млн
• хедж 100% производимого объема

156,6



Товарный хедж Российской компании, срок ~ 4 года (в % от номинала сделки)
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Европейский банк Российский банк

. Потребление RWA в день сделки

Увеличение RWA в случае “стресса”*

*под “стрессом” понимается 10% рост цены базового актива и валютного курса с 1-го дня сделки и до конца сделки.

14,8%

59,8%

Потребление RWA: европейский банк vs банк из РФ

.

При равной стоимости капитала в европейском и российском банке “сapital charge” в российском
банке будет в ~ 4 раза больше – сделки уходят из российской юрисдикции


