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О РЕПО-ФОРУМЕ

XIII Международный РЕПО-ФОРУМ – уникальная 
площадка для дискуссии профучастников, сложив-
шаяся за 13 лет работы в эффективный инструмент 
взаимодействия регуляторов, законодателей и экс-
пертов финансового рынка для подведения ито-
гов, прогнозирования на ближайшую перспективу, 
определения ключевых точек влияния на финансо-
вую систему страны, обсуждения новых законода-
тельных инициатив.

Первый Международный РЕПО-ФОРУМ состоялся 
в Москве 18 декабря 2004 года и заложил тради-
цию встреч представителей ведущих организаций 
финансового рынка ежегодно в конце декабря для 
обсуждения наиболее актуальных проблем, выра-
ботки эффективных стратегий, подведения итогов 
года. В 2014 году Форум прошел в наиболее кри-
зисный период уходящего года, и все участники 
ждали ответов и ориентиров от представителей 
Банка России. В 2015 году высокая актуальность 
Форума была связана с представленной средне-
срочной стратегией развития российского финан-
сового рынка, а также выступлениями и дискус-
сиями, посвященными анализу проблем в связи с 
ситуацией, сложившейся на российском финансо-
вом рынке в результате мирового экономического 
кризиса и санкций.

Дата проведения XIII Международного РЕПО-ФО-
РУМА - 19-20 декабря, время подведения итогов и 
обсуждения перспектив в преддверии наступления 
2018 года и до Новогодних праздников. В этом году 
Форум объединит представителей регулятора, экс-
пертов международного уровня, казначеев, макро-
экономистов, юристов, налоговиков, бухгалтеров, 
специалистов по инфраструктуре, управлению ри-
сками и иных профильных для финансового рынка 
специалистов.

ОБ ОРГАНИЗАТОРЕ: 
СРО Национальная финансовая 
ассоциация

Саморегулируемая организация «Национальная 
финансовая ассоциация» (СРО НФА) — ведущее 
профессиональное объединение участников рос-
сийского финансового рынка, в состав которого 
входят около 300 преимущественно кредитных ор-
ганизаций из 27 регионов России. 

СРО НФА учреждена в январе 1996 года крупней-
шими участниками рынка государственных ценных 
бумаг при содействии Министерства финансов РФ 
и Банка России. СРО НФА, являясь одной из ста-
рейших саморегулируемых организаций на финан-
совом рынке, ведет большую работу по его разви-
тию. 

Среди главных проектов ассоциации — разви-
тие РЕПО и системы рефинансирования в целом, 
рынка производных финансовых инструментов, 
финансовой инфраструктуры, совершенствование 
технологий, инструментов и операций, индексов и 
индикаторов, развитие профдеятельности, сниже-
ние регулятивной нагрузки.
 

СРО «Национальная финансовая ассоциация» вхо-
дит в состав Международной ассоциации рынков 
капитала (ICMA) где представляет интересы рос-
сийских участников, а также взаимодействует с 
Международной ассоциацией свопов и деривати-
вов (International Swaps and Derivatives Association 
— ISDA). 

Кирилл Вергунов, Заместитель директора Департамента операций 
на финансовых рынках, Банк России

Василий Заблоцкий, Президент СРО НФА



19.12.17   РЕПО-ФОРУМ 2017 - ДЕНЬ ПЕРВЫЙ

8:30
9:00

РЕГИСТРАЦИЯ  УЧАСТНИКОВ
ПРИВЕТСТВЕННЫЙ  КОФЕ

9:00
9:15

Открытие 
XIII РЕПО-ФОРУМА

Приветствие

Василий Заблоцкий
Президент,
СРО Национальная финансовая 
ассоциация

9:15
9:30

ПРИВЕТСТВИЕ Вступительное слово

Martin Scheck
Chief Executive, 
International Capital Market Association 
(ICMA)

9:30
10:00

ВСТУПИТЕЛЬНЫЙ                   
ДОКЛАД

Докладчик:

Сергей Швецов
Первый заместитель Председателя,
Банк России

10:00
10:20

ДОКЛАД 
«СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ 
РОССИЙСКОГО 
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА: 
РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ»

Докладчик:

Анатолий Аксаков
Председатель Комитета Госдумы по 
финансовому рынку

10:20 
11:40

ГЕНЕРАЛЬНАЯ 
МАКРОЭКОНОМИЧЕСКАЯ 
СЕССИЯ

Модератор:

Александр Афанасьев 
Председатель Правления,
ПАО Московская Биржа

Участники: Алексей Моисеев (Минфин), Александр Морозов (ДИП БР), Олег Кузьмин 
(Ренессанс Капитал), Елизавета Данилова (Банк России), Андрей Шеметов (Сбербанк КИБ), 
Сергей Монин (Райффайзенбанк).

Темы для обсуждения:
Международный макроэкономический ландшафт сегодня, прогноз на 2018 год; Взгляд разных 
ведомств на макроэкономическую ситуацию в России (обзоры, прогнозы); Ключевые параметры 
российского финансового рынка в 2018 году; Финансовые регуляторы, бюджет и российские 
финансовые рынки: воздействие регулирования на финансовые рынки в 2018 г.; Московская Биржа 
в 2017 г.: место России в международной инфраструктуре; Системные риски финансовых рынков; 
Вопросы законодательного обеспечения функционирования российского финансового рынка и его 
профучастников.



1 1 : 4 0 - 1 2 : 0 0  К О Ф Е - Б Р Е Й К

12:00
13:30

ПАНЕЛЬ                 
КАЗНАЧЕЕВ

Модератор:

Алексей Лякин 
Директор казначейства,
Сбербанк РФ

Участники: Виктор Жидков (ИБ Веста), Алексей Хавин (НКЦ), Олег Горлинский (ВТБ),
Игорь Русанов (ГПБ), Селим Агарзаев (Металлинвестбанк), Валерий Смирнов (Банк России), 
Алексей Скородумов (АКБ «Держава»).

Темы для обсуждения:
Актуальные вопросы функционирования казначейств кредитных организаций на современном этапе 
развития финансового рынка.

1 3 : 3 0 - 1 4 : 3 0  О Б Е Д

14:30 
16:00

СЕССИЯ 
«ИНФРАСТРУКТУРА 
ФИНАНСОВОГО РЫНКА»

Модератор:

Елена Чайковская 
Директор Департамента развития 
финансовых рынков, 
Банк России

Участники: Степан Кузнецов (Банк России), Марина Слуцкая (Минэкономразвития), Алексей 
Хавин (НКЦ) Игорь Марич (МБ), Александр Диаковский (НРД), Денис Буряков (НРД), Андрей 
Васильев (НРД), Дмитрий Масловский (Bloomberg).

Темы для обсуждения:
Маркетплейс – новое инфраструктурное решение для учета и реализации финансовых транзакций,
Ценовой центр НРД; Маржирование; РЕПО с корзиной; Развитие электронных торговых площадок; 
Развитие «зеленых» бондов; Проблемы проектного финансирования.

14:30 
16:00

ДИСКУССИОННАЯ 
ПАНЕЛЬ 
«РЕЙТИНГОВАНИЕ 
НА РОССИЙСКОМ 
ФИНАНСОВОМ РЫНКЕ»

Модератор:

Екатерина Трофимова  
Генеральный директор,
Аналитическое Кредитное     
Рейтинговое Агентство

Участники: Ирина Мельникова (Банк России), Оксана Клыпина (Sberbank CIB), Павел Исаев 
(Газпромбанк), Егор Федоров (ИНГ БАНК, ЕВРАЗИЯ (АО), Дмитрий Сурков (Fitch Ratings).

Темы для обсуждения:
Регуляторный ландшафт: первые итоги рейтинговой реформы; Новации в использовании кредитных 
рейтингов в 2018 году; Рейтинги эмиссий: на пути к повышению эффективности рынка; Особенности 
и рыночная ниша некредитных рейтингов; Изменения в ломбардном списке: влияние на денежный 
рынок и ситуацию с ликвидностью; Кредитные рейтинги как фактор формирования доходности 
облигаций.



1 6 : 0 0 - 1 6 : 2 0  К О Ф Е - Б Р Е Й К

16:20 
17:30

ПАНЕЛЬ 
«МЕЖДУНАРОДНЫЙ 
ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК»

Модератор:

Martin Scheck
International Capital Market Association 
(ICMA), Chief Executive

Участники: Андрей Крылов (ДРФР БР, ICMA Россия), Bernard Ferran (General Manager, Euroclear), 
Борис Блохин (МБ),  Санжар Аспандияров (ГПБ).

Темы для обсуждения:
О регуляторных новациях международного финансового рынка, проблемы и перспективы 
международного рынка РЕПО; Жизнь после выхода Великобритании из Евросоюза: результаты; 
Развитие рынка первичных размещений; Рынок облигаций - ядро международного рынка капитала;
Международное развитие и современные тенденции рынка залогового обеспечения Евроклир; 
Растущее взаимовлияние и взаимозависимость российского и международного финансовых рынков: 
встраивание российских участников в общемировые тренды; Как западные участники оценивают 
риски России в ближайшей перспективе?

16:20 
17:30

ДИСКУССИОННАЯ 
ПАНЕЛЬ «ИНВЕСТОРЫ 
И НОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ 
ТЕХНОЛОГИИ»

Модератор:

Михаил Мамута  
Руководитель Службы по защите 
прав потребителей и обеспечению 
доступности финансовых услуг, 
Банк России

Участники: Алиса Мельникова (Банк России), Александр Зозуля (Сбербанк КИБ), Олег Янкелев 
(УК ФинЭкс), Ольга Крючкова (СРО НФА), Анна Кузнецова (МБ), Роман Горюнов (НП РТС).

Темы для обсуждения:
Тенденции к защите ритейл-инвесторов: фидуциарная ответственность продавцов финпродуктов; 
Стандарт обслуживания клиентов НФО и перспективы регулирования КО; Эдвайзинг и 
автоследование (опыт эксплуатации); Криптовалюты; Опыт применения технологий блокчейн.

18:00
19:00

ЗАСЕДАНИЕ КОМИТЕТА 
ICMA ПО РОССИИ И СНГ
 (для членов ICMA и приглашенных)

НОВОГОДНЯЯ 
ВЕЧЕРИНКА 
РЕПО-ФОРУМА

Ресторан Chekhonte, начало в 17:30
Интерконтиненталь, 3-й этаж

17:30
23:00



20.12.17   РЕПО-ФОРУМ 2017 - ДЕНЬ ВТОРОЙ

9:00 
9:30

РЕГИСТРАЦИЯ  УЧАСТНИКОВ
ПРИВЕТСТВЕННЫЙ  КОФЕ

9:30
11:00

ПАНЕЛЬ «ПЕРСПЕКТИВЫ 
РЕГУЛИРОВАНИЯ 
ФИНАНСОВОГО РЫНКА. 
НОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ 
ИНСТРУМЕНТЫ»

Модератор:

Ольга Шишлянникова
Первый заместитель директора 
Департамента рынка ценных бумаг и 
товарного рынка,
Банк России

Участники: Елена Шервуд (Банк России), Кирилл Пронин (Банк России), Ирина Осиюк 
(Банк России), Селим Агарзаев (Металлинвестбанк), Михаил Малиновский (Лекап),                         
Андрей Зорин (Альфа банк), Валерий Вайсберг (БК-Регион), Дмитрий Панченко (БКС).

Темы для обсуждения:
О текущих задачах и развитии регулирования профдеятельности в 2018 г.; Консультационный 
доклад БР о дилерской деятельности; Стандартизация деятельности на финансовом рынке: Базовые 
стандарты; Регулирование финансовых консультантов: перспективы для рынка; Особенности 
выпуска и оборота структурных расписок; Новые финансовые инструменты (автоследование, 
структурные продукты, субординированные облигации и пр.): недобросовестные практики или 
расширение продуктовой линейки для клиентов? 

1 1 : 0 0 - 1 1 : 2 0  К О Ф Е - Б Р Е Й К

11:20
13:00

ПАНЕЛЬ РОССИЙСКОГО 
СОВЕТА РЕПО

Модератор:

Кирилл Вергунов  
Заместитель директора 
Департамента операций на 
финансовых рынках,
Банк России

Участники – Станислав Прокофьев (Заместитель руководителя Федерального казначейства),  
Татьяна Грекова (Банк России), Екатерина Беленко (АКК), Мария Шапиро (ГПБ), Игорь Марич 
(МБ), Ольга Глушкова (Росбанк), Андрей Васильев (НРД), Алексей Лякин (Сбербанк), Дмитрий 
Касаткин (Сбербанк КИБ), Светлана Антипова (Атон). 

Темы для обсуждения:	

Презентация Исследования рынка РЕПО 2017; Примерные условия договоров РЕПО (2017); 
Лучшие практики дефолт-менеджмента на рынке РЕПО; Планы Федерального казначейства по 
использованию операций РЕПО при управлении временно свободными остатками денежных 
средств на едином счете; Особенности использования операций РЕПО в деятельности казначейства 
крупного банка; Особенности совершения внебиржевого валютного РЕПО; Новые технологии рынка 
РЕПО: РЕПО с центральным контрагентом, КСУ; Размещение депозитов корпораций в центральном 
контрагенте, денежный открытый рынок заимствований;  Новое в управлении обеспечением НРД.



1 3 : 0 0 - 1 4 : 0 0  О Б Е Д

14:00
15:30 ДИСКУССИОННАЯ 

ПАНЕЛЬ «ПРАВОВЫЕ 
ИНИЦИАТИВЫ             
2017-2018 ГГ.»

Модератор:

Андрей Мурыгин   
Партнёр, Linklaters

Участники: Екатерина Абашеева (Банк России), Марина Могилина (Банк России), Мария 
Шапиро (ГПБ), Тамара Манукова (МБ), Анастасия Буркова (BNP)

Темы для обсуждения:	
Третья редакция Примерных условий сделок РЕПО 2017 г и Генеральное соглашение: концепция 
и основные изменения; Подходы к содержанию документации сделок РЕПО – минимализм или 
подробное регулирование; Опыт использования документации НФА для сделок РЕПО и перспективы 
унификации с международной документацией GMRA – плюсы и минусы; Ликвидационный неттинг и 
финансовое обеспечение: маржевые платежи и CSA (юридические аспекты); Внесение изменений в 
систему квалификации инвесторов-юридических лиц, финансовые инструменты, предназначенные 
для квалифицированных инвесторов; Синхронизация правил биржевых и внебиржевых торгов; 
Планируемые изменения биржевого и клирингового законодательства; О перспективах третейского 
производства в спорах по сделкам.

15:30
17:30

ДИСКУССИОННАЯ 
ПАНЕЛЬ «БУХУЧЕТ И 
НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ – 
НОВАЦИИ 2018 ГОДА»

Модератор / со-модератор:

Владимир Мурзин   
Директор по налогообложению,
ПАО Московская Биржа
Марианна Горина
Главный бухгалтер, ЗАО АКБ “НКЦ”

Участники: Алексей Лобанов (Банк России), Владимир Двойнишников (ДБУ БР), Валерий 
Галкин (Сбербанк), Иван Cычев (Ernst&Young), Николай Бибиков (Уралсиб), Наталья Гузяева 
(Промсвязьбанк), Алина Кохно (Альфабанк), Татьяна Делижанова (БД Открытие), Светлана 
Постнова (ФК Открытие).

Темы для обсуждения:	
Обзор основных новаций в налогообложении 2017-2018 г.г. - тенденции и дискуссионные вопросы;
Новая реальность в правоотношениях с налоговыми органами; Реализация налоговой функции по 
учету операций на финансовом рынке; Дискуссионные вопросы в налогообложении РЕПО, операций 
с ценными бумагами, ПФИ; Проблемы и перспективы применения концепции фактического 
получателя дохода по операциям на финансовом рынке; Особенности применения льготной ставки 
по НКД по российским облигациям; Проблемы и перспективы исчисления НДФЛ по операциям на 
финансовом рынке; Новое в бухгалтерском учете с 2018 года. Особенности составления годовой 
бухгалтерской (финансовой) отчетности за 2017 год; Базель 3, иные требования (MIFID  II/R).

17:30
22:00 ФУРШЕТ
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