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XIV МЕЖДУНАРОДНЫЙ ФОРУМ 
«РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
ПРОИЗВОДНЫХ ФИНАНСОВЫХ 
ИНСТРУМЕНТОВ», 

ПФИ-2019



25 Сентября, 2019

XIV Международный 
Форум «Российский рынок 
производных финансовых 
инструментов», 

ПФИ-2019



8:00 – 9:00   Регистрация участников форума. Приветственный кофе

9:00 – 9:45

СТРАТЕГИЧЕСКАЯ 
ПАНЕЛЬ

	 Текущее состояние и тенденции 
развития российского рынка 
деривативов

	 Развитие законодательной 
базы рынка ПФИ: законопроект 
о ликвидационном неттинге 
и разработка определения 
хеджирования

	 Роль саморегулируемых организаций 
в развитии российского рынка ПФИ

	 Синхронизация российской                             
и международной практики развития 
рынка ПФИ

Сергей Швецов, Банк России 

Анатолий Аксаков, Госдума 

Peter Werner, ISDA

Модератор: Василий Заблоцкий, СРО НФА

9:45 – 11:15

ИНСТРУМЕНТЫ                                    
И ИНФРАСТРУКТУРА  
БИРЖЕВОГО                                     
И ВНЕБИРЖЕВОГО                    
РЫНКА ПФИ

	 Основные тенденции и новации 
биржевого и внебиржевого рынка ПФИ: 
фондовые, процентные, валютные                      
и товарные деривативы

	 Статистика биржевого и внебиржевого 
рынка деривативов

	 Структура спроса на деривативные 
инструменты среди участников рынка                
и клиентов 

	 Концепция введения обязательного 
централизованного клиринга

Индикаторы денежного рынка:
	 Мировая реформа индикаторов и 

её влияние на систему российских 
индикаторов

	 Европейское регулирование 
индикаторов EU BMR: план действий по 
аккредитации российских индикаторов

	 Развитие методик и улучшение качества 
формирования российских индикаторов

Татьяна Кузьмина, Банк России

Сергей Моисеев, Банк России 

Александр Зозуля, Сбербанк

Владимир Потапов, ВТБ

Сергей Романчук, Металлинвестбанк

Владимир Красик, Сбербанк

Роман Сарычев, Ренессанс Капитал

Модератор: Игорь Марич, Московская биржа

/Большой зал /Большой зал
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11:30 – 13:00

СТРУКТУРНЫЕ 
ПРОДУКТЫ В РОССИИ: 
ОСОБЕННОСТИ И 
ПЕРСПЕКТИВЫ 
РАЗВИТИЯ

	 Рынок структурных облигаций 
в России: текущее состояние                                       
и перспективы развития

	 Правовые аспекты выпуска                                      
и обращения структурных продуктов

	 Роль СРО при разработке стандартов 
предложения структурных 
продуктов, раскрытия информации                                             
и стандартизации инструмента

	 Перспективы предложения 
структурных продуктов 
неквалифицированным инвесторам

	 Механизмы урегулирования 
споров (dispute resolutions – DCs) 
– международный опыт и практики                         
их адаптации в России

Ирина Осиюк, Банк России

Павел Буров, Газпромбанк

Павел Васильев, Сбербанк

Анна Кузнецова, Московская биржа

Александра Веролайнен, Эксперт РА

Эдвард Голосов, ФГ БКС

Екатерина Первова, Allen & Overy Legal Services

Модератор: Михаил Малиновский, LECAP

13:45 – 15:15

ТОВАРНЫЕ ДЕРИВАТИВЫ: 
НОВЫЕ ВОЗМОЖНОСТИ И 
ВЫЗОВЫ

	 Волатильность на товарно-сырьевых 
рынках и рост интереса к товарным 
инструментам

	 Тенденции корпоративной практики 
хеджирования товарных рисков

	 Практические кейсы хеджирования 
товарных рисков производителей, 
потребителей и экспортеров

	 Перспективы развития внутренних 
товарных бенчмарков и инструментов 
на них

	 Товарные деривативы как 
инструменты инвестирования                         
и спекуляции

	 Регуляторные стимулы развития 
практики товарного хеджирования

 

Антон Винский, Газпромбанк

Денис Соловьев, Россельхозбанк

Михаил Федчик, УК «Колмар»

Виктор Кузьмин, Аэрофлот

Данила Котляров, 
Петропавловск – Черная металлургия (IRC)

Модератор: Игорь Голутвин, ВТБ Капитал

11:15 – 11:30 13:00 – 13:45
Кофе-брейк Ланч

/Большой зал /Большой зал
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ПФИ ДЛЯ 
ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ 
ИНВЕСТОРОВ

	 Стратегии управления рыночным 
риском для НПФ, УК и страховых 
компаний

	 Развитие регулирования НПФ                                
в части использования ПФИ

	 Развитие культуры хеджирования 
среди институциональных инвесторов

	 Структурные облигации как 
инструмент для институциональных 
инвесторов

	 Взаимодействие институциональных 
инвесторов при формировании 
структурных продуктов

Кирилл Пронин, Банк России

Роман Локтионов, Московская биржа

Алексей Китаев, Сбербанк

Равиль Юсипов, УК ТФГ

Алексей Хмеленко,
УК «Прогрессивные инвестиционные идеи»

Артем Майоров, 
УК «Ингосстрах-Инвестиции» 

Модератор: Сергей Щепилов, Сбербанк 

УЧЕТ И 
НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ 
ПФИ И СТРУКТУРНЫХ 
ОБЛИГАЦИЙ

	 Специфика учета и налогообложения 
товарных деривативов

	 Особенности признания поставочных 
товарных деривативов сделками 
хеджирования

	 Порядок исчисления НДС по 
операциям с товарными ПФИ

	 Особенности учета и 
налогообложения структурных 
облигаций

	 Новации в налогообложении 
биржевых расчетных ПФИ                        
(проект изменений в НК РФ)

 

Валерий Галкин, Сбербанк

Татьяна Делижанова, Открытие Брокер

Иван Сычев, EY

Представитель ФНС

Модератор: Владимир Мурзин, Московская биржа 

15:15 – 15:30
Кофе-брейк

15:30 – 17:00/Большой зал /Малый зал
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РАЗВИТИЕ ЭЛЕКТРОННОЙ 
ТОРГОВЛИ И ИННОВАЦИИ 
РЫНКА ПФИ

	 Ликвидность внебиржевого и 
биржевого рынка электронной 
торговли ПФИ: тенденции и вызовы

	 Алгоритмическая торговля: эволюция 
технологии от профучастников                    
до клиентов 

	 Сокращение праймброкерского 
бизнеса, уход крупнейших участников 
с рынка, влияние на структуру рынка

	 Алгоритмическая торговля: 
борьба с манипулированием и 
недобросовестными практиками 

Валерий Лях, Банк России

Станислав Бублик, Сбербанк

Арсений Глазков, Московская биржа

Герман Григорян, ФГ БКС

Евгений Егоров, Инвестиционный Банк «ВЕСТА»

Григорий Исаев, Ренессанс Капитал

Модератор: Владимир Яровой, Сбербанк

ЮРИДИЧЕСКАЯ ПАНЕЛЬ: 
РЕГУЛИРОВАНИЕ 
И ПРАВОВЫЕ 
АСПЕКТЫ РЫНКА 
ПФИ И СТРУКТУРНЫХ 
ОБЛИГАЦИЙ

	 Стандарт раскрытия информации 
о рисках сделок с ПФИ: статус                               
и практика рынка

	 Обновление стандартной 
документации РИСДА: потребности 
участников рынка

	 Ожидаемые изменения Закона 
39-ФЗ в части ликвидационного 
неттинга и появления новых норм                                            
о финобеспечении в законе

	 Правовые аспекты перехода на 
централизованный клиринг

	 Структурные продукты vs ПФИ
	 Судебная практика рынка ПФИ 

Никита Теплов, Банк России

Александр Аничкин, Clifford Chance

Тамер Амара, Dentons

Ляйля Вильданова, ДОМ.РФ

Тамара Манукова, Московская биржа

Мария Шапиро, ВТБ

Модератор: Андрей Мурыгин, Linklaters

17:00 – 18:30/Большой зал /Малый зал

7 || 8



19:00

18:30

Джем-сейшн

Вручение премии “Те, кто”

“Не про финансы 
  и под гитару - 

П р и г л а ш е н и е

2
ВАСИЛИЙ ЗАБЛОЦКИЙ
/СРО НФА/

МИХАИЛ МАМУТА
/БАНК РОССИИ/

ПАВЕЛ ПРАСС
/ИНФИНИТУМ/

Акустический джем-сейшн

NFA.ru

ПРЕМИЯ
НАЦИОНАЛЬНОЙ
Ф И Н А Н С О В О Й
А С С О Ц И А Ц И И

Церемония награждения премией Национальной финансовой ассоциации               
«Те, кто» за персональный вклад в развитие рынка ПФИ в 2019 году 
в номинациях: «Глобальная экспертиза», «Финансовые инновации», 
«Перспективный инструмент», «Профессионал рынка», «Искусство 
финансового диалога», «Деловой партнер»



nfa.ru  |  +7 (495) 980-98-74


